Tiirkive Sinai Xalliama Bankast Anonim Sirketi'nden

Urtakiigimizin Kay«da shnmeg olan topiam 3.500 TU nominal degerti aracr kuruias
- - + an g an ar ae e .
varantlarimin halka arz edilecek 300 TLlik boliimiiniin satisina iliskin duyurudaur.

Séz konusu varantlar, Sermaye Piyasast Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 19/10/2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00-105.05.02-
1881 say ile kayda almmustir. Ancak kayda alinma ortakh§imizin ve varantlarinin Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlammna gelmez. Varantlarla ilgili olarak ihragcinin yatirtmeilara
karst 6deme yiikiimliiligii Kurul veya herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti
altina ahnmamis olup, yatirim kararinin varanta iliskin risklerin ve izahnamede yer alan
diger tiim bilgilerin analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasmdan ihrageilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen Gzeni gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraggilara tazmin ettirilemeyen
kismi i¢in miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar: ise, denetledikleri finansal
tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yamlher bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 25/10/11 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescil edilmis olup, 31.10.2011 tarih ve 7932 sayili TTSG, ortakhfimizin www.tskb.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir, Yatirim kararmin jizahnamenin
ve sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve deperlendirilmesi sonrasi verilmesi
gerekmektedir.

Soz konusu izahname kapsaminda daha 6nce ihrag edilen araci kurulus varanti
bulunmamaktadir.

Kayda alinan toplam adet 500.000

Tiirii Adet Satis Tarihi

1. IHRAC EDILEN VARANTLARA VE ILGILI DAYANAK VARLIKLARA /
GOSTERGELERE ILISKIN RISKLER:
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Sirkiilerin izleyen béliimlerinde “araciiiru rénfia in ‘varant’ ifadesi kullanmilacakuir,




Varantin fhatime etkileyven cok gesitli faktérler sé7 Yonusudur. Davanak varligin
Hy e narehetlert s aranun < atna dogrudan etk ctmekie mrlhte dider fakwrlerin de
stktlert dnemlidir. Pivasadaki w7 talep dengesi. pivasa beklentileri ve likidite saetian
G crantn piyasa ilyaonm dlizeyine otki edecektin, Bu agidan vaurimeniar
vacantlara iliskin temel yatmrim risklerini karar asamasinda degeriendirmelidirier.
Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatimeilarin varantlara ddedikleri iicretin
bir kismint veya tamamini kaybetme riskleri bulunmaktadr.

. Piyasa riski; Varant degerinin yatirsm- araglarinin piyasa fiyatlarindaki hareketlere

bagli olarak azalmas:i riskidir. Varant ihra¢ tarihinden itibaren, faizlerdeki ve
kurlardaki piyasa hareketleri, varantin fiyat: iizerinde etkili olacaktir.

a. Faiz orani riski: Piyasa faizlerindeki degisimler nedeniyle, cari faiz oranmmn
bir fonksiyonu olarak fiyatlanan varliklarda deger azalisi gergeklesebilir, Bu
durum faiz oram riskini olusturur. Tiick Lirasi cinsinden faiz seviyeleri
arttik¢a alim varantinda deger kazanc: olurken satim varantinda deger diigiigii
olur. Yabanci para cinsinden faiz seviyeleri arttikga alim varantinda deger
diisiisii olurken satim varantinda deger artist olur.

b. Kur riski: Spot kurlardaki degisimler nedeniyle, kurun bir fonksiyonu olarak
fiyatlanan varliklarda deger azalisi gergeklesebilic. Bu durum kur riskini
olusturur.

¢. Volatilite riski: Spot doviz piyasasinda yasanan ve/veya yasanmas: beklenen
dalgalanmalar nedeniyle, volatilitenin bir fonksiyonu olarak fiyatlanan
varantin degerinde degigiklikler olabilir. Bu durum volatilite riskini olusturur.
Piyasadaki volatilite azaldik¢a varantin degeri de diisecektir.

- Operasyonel risk: Operasyonlar sonucunda zarar olusmasi ihtimali operasyonel risk

olarak tanimlanabilir. Operasyonel risk, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi icsel etkenlerin yani sira,
organize piyasalardaki sistem arizalari, dogal afet, politik rejim degisikligi gibi dis
etkenlere de bagh olabilir. Varant fiyatinin yanlis hesaplanmas: ve fiyatin geg
agiklanmas: gibi operasyonel risk unsurlari, olumsuzluklara neden olabilir. Temel
risk unsuru, kullanilan sistemlerden kaynaklanan hatalarm olusmasidur.

. Yasal risk: Varantin halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz
etkilenilmesi riskidir.

. Likidite riski: Piyasa derinliginin azalmasi ve gesitli sebeplerle piyasa fiyatinin

makul degerden uzaklagmas) likidite riskine sebep olabilir. Alinan varantin piyasada
geri satilamamas: veya kotii bir fiyattan satilmasi riskidir.

. Kredi riski: Ihraccinin vade tarihinde yiiktimliiliigiinii yerine getirememesinden

kaynaklanan risktir. Borga ' 1?&&1 varant saticisinin yitkiimliiligiinii yerine
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ctimrmemest Jurumu icin bir caranti verilmemektedir. Bu nedenle varant saticisinin
TR dted s earant saticsin odeme glicll hakkindaki piyasa algisi varanun
nvaun: ctkilevecektir ve bhu o otkenlerdeki ohimesns retismeler varantin pivasa
degerinde dusiise neden ofabilecektir. '

6. Smurli vade riski: Vade tarihinde yatirimeinin beklentisinin gergeklesmeme riskidir.

2. HALKA ARZ EDILECEK VARANTLARA ILISKIN BILGILER
2.1. Varantlara iliskin Bilgiler
2.1.1. Varant ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

01.07.2011 tarihli 2011/6 no.lu toplant: karari ile TSKB varant ihraci igin Genel Miidiirliige
Yonetim kurulu tarafindan yetki verilmistir. Yetki metni asagida yer almaktadir.

“TSKB Araci Kurulus Varantr’, ihrag edilmesine yonelik olarak;

-Kurul Kaydina alinmasindan itibaren 1 yil iginde yapilacak varant ihraclarin
kapsayacak sekilde, beheri 1 kurug itibari degerli toplam 5.000 TL itibari degerli, 500.000 adet
"TSKB Araci Kurulus Varanti™ i¢in Kurul Kayit bagvurusu yapilmasina,

-Yapilacak Varant ihraclan ile ilgili Piyasa Yapicisi olarak Yatiim Finansman
A.S.nin belirlenmesine,

-Yapilacak Varant ihraclan ileilgili, Thrag Tarihleri ve Tertiplerinin Tiirdi, Tipi , Uzlag:
Sekli, Dayanak Varlify, Isleme Koyma Fiyat:, Vadesi, Déniisiim Orany, isleme Koyma Esaslart
ve diger ozelliklerinin belirlenmesi ve TSKB Araci Kurulus Varanti ihrac islemlerinin
yapiimasinda Genel Miidtirliigiin yetkali kilinmasina karar verildi.”

2.1.2. Thrag edilecek varantlarin;

a) Tiirii: Alim Varanti.

b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vadesonunda veren Avrupa tipi varant.

¢) Uzlasi sekli: Varantin vadesi doldugmda yatirimeilar ile nakdi uzlasma yapilir.

d) Dayanak varhifvgostergesi: Vammta dayanak teskil eden varlik Amerikan Dolary/Tiirk
Lirast (USD/TL) kurudur.

e) ISIN veya diger menkul kiymet tammlama kodu: Sirkiilerin onay: ile Takasbank’dan
temin edilecektir.

f) Kayden izlendigi kurulusun unvaezsve adresi:

Seri:lIl, No:37 sayth Teblig uyarinca varant ihraci kaydi olacaktir. Varantlar Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde A i TERG(1 hesaplarinda kayden izlenecektir.
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Merkezt Kayit Kurulusu A.S. nin iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Askerncadr Cad. Stizer Plaza Nozi-13 Kat2 24007 Taadag-sish ISTANBUL
Pelefon: (212) 534 37 00
Faks: (212) 334 37 57

Internet adresi: www.mkk.com.tr

2.1.3. Varantlarin hangi diizenlemeler ¢ercevesinde ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Varantlar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17 Eyliil 2009 tarihli, Seri:IlI No:37 sayilt “Araci
Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina Ve Alim Satim Islemlerine Iliskin Esaslar=~
Tebligi”, 21 Temmuz 2011 tarihli, Seri:IIT No:45 sayili “Aract Kurulus Varantlarinin Kurul
Kaydinan alinmasina ve Ahm Satim Islemlerine [liskin Esaslar Tebligi’nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig”, “IMKB Kurumsal Uriinler Pazart Esasiari Hakkinda 307 sayil
Genelge” ve 5 Ocak 2010 tarihli “Araci Kurulus Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem
Gormesine [liskin Usul ve Esaslar Hakkindaki 318 sayili Genelge” uyarinca ihra¢ edilecektir.
Varantlar IMKB nezdindeki Kurumsal Uriinler Pazari’nda (KUP) islem gérecektir.,

Kurumsal triinler pazan IMKB Hisse Senetleri Piyasast biinyesindeki pazarlarin etkinliginin
arttirilmas: amaciyla 6ncelikle menkul kiymet ve gayrimenkul vatirim ortakliklar: ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarmin hisse senetlerinin, borsa yatirim fonlar: katilma belgelerinin,
varantlar ve diger yapilandirilmig iirinlerin ayr béliimler halinde 6zel bir pazar biinyesinde,
iglem gdrmelerini ve fiyatlarmin diizenli ve seffaf bir piyasada, rekabet kosullart iginde
olugturmasini temin etmek iizere kurulmustur.

2.1.4. Ihra¢ edilecek varantlarin yatirnmceinlara sagladigi haklar, bu haklarin kullamm
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar hakkinda bilgi:

Varant, yatnmeisina dayanak varlif vade tarihinde isleme koyma fivatindan alma hakk: verir.
Vade giinii TCMB tarafindan agiklaman USD/TL satig kuru referans alinarak uziasilir. Vade
tarthinde varant yatwmmcisi kendi Ishine bir fark olmasi halinde, herhangi bir kisitlama
olmaksizin hakkini kullanabilecek ve satinimet lehine olusan kar ihrage: tarafindan yatirmemin
hesabina gegilecektir.

2.1.5. Thragemm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraer planlanan
varantlarm yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya varaatin ihracgeinin
meveut ya da gelecekteki diger y@kiimliiliiklerinden sonra gelmesine neden olabilecek
hiikiimlerin 6zeti:

Ihrager tarafindan, ihrag edecegi vamntin siralamasini etkileyebilecek daha &nceden ihrag
edilmis bir baska sermaye piyasas arat mevcut degildir.

Ihrager kurulusun iflas etmesi durumenda, varant sahibinin alacagi, yiiriirlikkte bulunan icra
Iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olasak takip edilecektir. Yiiriirlitkte bulunan Kanun geregi,
varant alacaklari imtiyazl Jr;_f_ "i asinda yer almaktadir. lhraggr kurulusun
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Ceaistoden nareketle. sarant davagn dictegiien ya da devralan @ en orakliza gececehur.
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¢) isleme koyma tarihi: I

W, 28
d) isleme koyma fiyat: ‘ ! E‘ '

e) isleme koyma esaslari: Varant yatirimcisinin elinde bulunan varantin temsil ettigi haklarin
kullantlabilmesi igin herhangi bir bildirim yapmasma gerek yoktur. USD/TL kuru vade sonu
degerinin kullamim fiyatindan biiyilk olmas: durumunda elde edilen kar, nakit uzlagi ile takas
miigterilerinin MKK nezdindeki hesaplarina otomatik olarak yansitilacaktir.

f) takas esaslari: Mevcut yapidaki hisse senetleri takas esaslar1 gegerli olacaktir.

g) teslim zamam ve yeri: Varantlann takas islemleri IMKB Hisse Senetleri Piyasast takas
iglemleri diizenlemeleri ve igleyis esaslari gergevesinde gerceklestirilir. Varantta son islem giinii
vade sonu gliniidiir. Merkezi Kaydi Sistemde hak sahibi kayitlarinin olusmasi igin, son iglem
giintinde gergeklesecek TCMB satis kuru ile belirlenecek kullamm hakkinin olmasi halinde
nakdi takas “vade + 2 is giinii sonu” itibari ile gergeklesir. MKK nezdindeki miisteri hesaplar
ise “vade + 3 is giinii” itibari ile etkilenir.

2.1.7. Varantlarda getirinin nasil gerceklesecegi, 6deme veya tesliminin nasil yapilacag ve
nasil hesaplandig) hakkinda bilgi:

Varant fiyat: “Black & Scholes” opsiyon fiyatlama modeli kullamlarak hesaplanir. Déviz kuru
opsiyon piyasasinda kote edilen 3 farkli delta (25rr, 50, 25bf) uygulanilarak, farkl uygulama
fiyatt ve zaman araliklarindaki ileriye doniik oynakligin hesaplanmasinda kullanilan yontem
“Vanna Volga” metodudur. Girdi olarak kullamlan delta degerlerinin ddviz kuru piyasasinda
stirekli kote edilmesi sebebi ile, modefin degisken piyasa kosullarina uygun fiyatlama yapmasi
saflanmigtir. Alim varant1 alan yatirmcel varantin fiyati ile dogru orantili olarak kar veya zarar
potansiyeline sahiptir. Yatirimer vadesi dolmadan varant: satarak kar edebilir veya vadesine
kadar varanti elinde tutarak almis oldugu alim hakkini kullan:r,

Alim varantinda kar, isleme koyma tarihinde dayanak varlik (USD/Tr‘:L) referans kuru isleme
konulma fiyatindan yiiksek ise olusacak kar ihrage: tarafindan nakit uzlasi yontemi ile yatirimei
hesabina yansitilir.

Varant fiyatina etki edecek veriler; USD/TL_spgt kuru, varantin vadesi, USD/TL kurunun
volatilitesi, isleme konulma fiyat, ilgifi vz;de'a;eiﬁ'l%uela e Titrk Lirasi faiz oranlaridir.
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ALLY VARANTI ORNEK HESAPLAMA:

% USD/TL, gosterge spot 1,8615 ve ileriye doniik oynaklik 17.40% iken, 3 ay vadeli ve
vade sonu 20/01/2012, 1,8900 kullamim fiyath, ¢arpan 1:100 (1 adet varantin 100 USD
alma hakki vardir)

** Bu varantin fiyat1 20/10/2011 tarihinde 6.77 TL’dir. (3.64 USD * Gosterge Spot Kur)
| adet varant sahibinin 20/10/2011 tarihinde 1,8900°dan 100 USD alma hakk: vardir.

% Vade sonunda USD/TL referans kuru 1,8900’nin lizerindeyse, ihracel varant sahibine
spot ve kullanim fiyatt arasindaki fark: der.,

% Vade sonunda USD/TL referans kuru 1,8900 ve altinda ise, varant defiersiz olarak son
bulur.

% Yatirumeinun sermaye riski 6.77 TL varant primiyle stmirhdr.

N/

% Yatirtmcinin baga bas noktasi 1,9577°dir.

Varant IMKB Kurumsal Uriinler Pazarinda (KUP) islem gorecektir. Yatirimemin ddeyecegi
varant primi T+2 valdrde ihragcinin hesabina denmek tizere Takasbank’a hisse senetleri takas
esaslar1 uyarinca yatirilir.

2.1.8. Diger hususlar:

Varantin fiyatin: etkileyen degigkenler ve bu degiskenlerin alim varantlarinin flyatlarina olan
etkileri agagidaki tabloda belirtilmistir.

Alim Varant Degeri
USD/TL KURU I
USD/TL I
VOLATILITE l
FAIZ ORANLARI
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Sadwsunak Yoachdw Dayanak Gostergeye fiiskia Buetler

1.2.1. Dayanak varligin/géstergenin gegmisi, ge¢mis performansi ve degiskenligi haklkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar:

1989 yili ABustos ayinda 32 sayili karar ile doviz iglemleri ve sermaye hareketleri tamamen
liberallestirilmistir. Bu uygulamada amag, daha liberal bir déviz sistemi yaratmak ve Ortak
Pazar ve dier mali piyasalarla biitiinlesmeyi kolaylastirmak, menkul kiymetlerin yurtici ve
disinda alim-satuni 6niindeki engelleri kaldirarak sermaye piyasalarinin gelisimine yardimci
olmak, sermaye hareketlerini serbestlestirmek, bu sekilde bankalarin yurtdisindan  kredi
bulmasini saglamak olarak agiklanmustir,

Bu yeni onlemler ile TL’nin konvertibl bir para olmasinin yolu acilmigtir. 1990 yilinin Subat
ayinda da TL, Uluslararas: Para Fonu ile yapilan anlasmanin 8. Maddesi uyarinca konvertib] bir
para olarak ilan edilmistir.

Subat 2001°de ise serbest dalgali kur politikastni uygulamaya baslamigtir. TCMB, serbest
dalgalanan kur rejimine gegtikten sonra déviz kurlarma asiri oynaklik haricinde miidahalede
bulunmayacagini ve kurlarla ilgili bir hedef seviyesinin olmadigini belirtmistir. Merkez
Bankasl, ana hedefi olan fiyat istikranm saglamak icin gerektiginde miidahale opsiyonunu sakl
tutmaktadir. Merkez Bankasi’nin para politikalarni TL nin diger para birimlerine bagl degerini
etkileyen Onemli unsurlar arasinda yer almaktadir. Ekonomi politikalarimin ve diinya
piyasalarindaki etkilesimlerin sonuconda ddemeler dengesi, ekonomik biiylime, parasal
biiyiikliikler, enflasyon, igsizlik oram ve kredibilite ( rating) gibi ekonomik veriler kurun
iizerinde etkilidir.

Varanta dayanak teskil eden USD/TL kuru TCMB’nin internet sitesinden, Reuters, Bloomberg
ve Matriks gibi data saglayicilarindan izlenilebilmektedir.

2.2.2. Dayanak varlik bir menkul kaymet ise ihra¢¢ismin unvani, ISIN veya diger menkul
kaymet tamimlama kodu:

Ihrag edilecek varantin dayanak varh& USD/TL kurudur.

2.2.3. Dayanak varhk, menkul kgmetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin afirhigi ve menkul kiymetlerin ihraccilarinin unvanlari, ISIN veya diger menkul
kiymet tanimlama kodlar:

Ihrag edilecek varantin dayanak varlig USD/TL kurudur

2.2.4. Dayanak varhk/gisterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise,
menkul kiymet notu yukardaki bilgieri s gZer bilgiyi icermelidir:
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Varanta dayanaw ceghal eden UsDTL kueu TCMB nin internet smesinden, Reuters.Bloomberg
ve Mairiks wibi data sagiavicidanadan izlenilebilmektedir.

LG5 Duyanak  sarhgvgistergevi  eikileven  sivasa  daloalanmasi o eviy  odeme
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dalgalanmalarykansikhiklarina neden olan olaylarin agiklanmasi:

USD/TL kurunu ve piyasasini etkileyen faktorler 2.2.1°de detaylandinlmstir,

2.2.6. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ihrac edilen varant: nasil
etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar:

Dayanak varligin déviz kuru olmasi sebebiyle fiyat diizeltmesi stz konusﬁhblmayacaktlr. B
2.2.7. Diger hususlar
2.3. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

Yoktur.

3. HALKA ARZ ILE ILGILI GENEL BILGILER
3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve miktan:
Ihrag edilmesi planlanan varantlar ile, ihrage: tarafindan maruz kalinacak pozisyon biiyiikliigii

alim varantlart i¢in 5 milyon USDdir. 1 adet varantin itibari degeri 1 Kurus iken, 1:100
carpanina gore 50.000 adet alim varantt halka arz edilecektir.

3.2. Ihrag edilecek bir birim varanti itibari defggi:

*T_‘

="

Bir birim varantin itibari degeri 1 Kurus’tur,¢’
1

N A

3.3. Varantlarn 6ngoriilen ihrac tarihledi: = { \

(w) B
Varanlarin ilk ihrag tarihi olan §5/§ 2/ 4} Ié;\'raagfﬁfs.@ml’ ofan fg fﬁﬁﬁ.tarihi arasinda IMKB
Varant Pazarinda satis yontemi ile halka &z#edtiecakfir. Thlep toplama ve halka arz fiyat
sabitlemesi uygulamalar1 yoktur. Verilen sati 'kg:fa.‘. halka arz fiyatini teskil etmektedir
ve piyasa sartlarina gore siirekli diizeltilecektir,

———

3.4. Birim varantin éngbriilen satis fiyats, satig fiyatimn tespitinde kullanilan yontemler ve
bu cer¢evede hazirlanan rapor ile nihai satis fiyatimin kamuya ac¢iklanma siireci hakkinda
bilgi:

Varant fiyati “Black & Scholes” opsiyon fiyatlama modeli kullanilarak hesaplanir. Déviz kuru
opsiyon piyasasinda kote edilen 3 farkli delta (25rr, 50, 25bf) uygulanilarak, farklr uygulama
fiyati ve zaman araliklarindaki ileriye déniik oynakhgin hesaplanmasinda kullamlan yontem

“Vanna Volga” metodudur. Girdi ola@é@@ R delta degerlerinin déviz kuru piyasasinda
T
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~ireki wote cuilmesi sebebi ite. modelin dedisken pivasa kosuitara uygun fivatlama @ ipmast
saglannustir. Vim cnrant alan yaurmer sarannin g e Hogoe orantil olarak kar veva arar
potansiyeline <abmrr S atmmer vadest dolmadan varann ataesk <ar cdebilic veva s adesine
\adar varant elinde witarak abms olduga abim hakkime Kullanabitie. Y atinmanm maksimum

zarar riski dedigi prim kadar vlacaktir.

[k satis fiyat: IMKB’de ilk islem tarihinde islemler baslamadan yarim saat dnce KAP aracil151
ile ilan edilecektir. Ik satig fiyat: varantin ilk islem gérmeye bagladig1 anda gecerli olacak,
sonrasinda piyasa sartlarina gore siirekli olarak yenilenecektir.

3.5. Satis yéntemi ve bagvuru sekli hakkinda bilgi:

Varant, IMKB iizerinden dogrudan sats yontemi ile IMKB Kurumsal Uriinler Pazari’inda halka
arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi kullamimayacaktir. Halka arz edilecek varant
adedi kurul kaydina alinan varant adedi kadardir. Yatimcilar arac kuruluglar aracihig ile

IMKB’de gerceklestirilecek halka arza katilabilir.

3.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi (varant sayis: ve
toplam yatirim bakimindan):

IMKB hisse Senetleri Piyasasi KUP Pazari’nda halka arz olunacak varantlarin yatinmei
tarafindan talebine iliskin asgari/azami miktar siniri mevcut degildir.

3.7. Basvuru yerleri:

UNVAN* ADRES TELEFON NO
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 | Meclisi Mebusan Cad. No: 81 (212) 334 50 50
AS. Findikli-Istanbul

Yatirim Finansman Menkul | Nispetiye cad. Akmerkez E-3 (212) 317 69 00
Degerler A.S | Blok Kat:4 34337 Etiler/Istanbul

*TSKB subeleri ve YFAS subefirtibat biirolar: araciligiyla bagvuru yapilabilecektir.

TSKB ve Yatinm Finansman A.S. disinda IMKB hisse Senetleri Piyasas1 KUP Pazari’nda
iglem yapmaya yetkili arac1 kurumnlara bagvuru yapilabilir.

3.8. Aracilik hakkinda bilgi:

a) Satisa araciik edecek kurulug/kuruluslar (konsorsiyum lider/liderleri ayrica
belirtilecektir)

Alim satim islemlerine aracilik faaliyeti, alim satim aracilif) yetki belgesine sahip tiim araci
kurumlarca gerceklestirilebilecektir. TSKB ile Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
(YFAS) arasinda imzalanmis olan Piyasa Yapicilik sézlesmesi geregi; YFAS, TSKB tarafindan
ihrag edilecek varantlarin piyasa yapici olacaktir.

Peayer alan 6nemli hususlar: Yoktur.
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390 Halka arza iliskin olarak ihracemin Sdemesi sereken toplam ve halka 1rz edilecek
b} -
“arant basma naliver:

20.000 adet varant shracr igin ihrager tarafindan karsilanacak talumini witar asagidaki sekilde
hesaplanmakta olup yaklagik 4.678 TL’dir.

Varant bagina maliyet yaklasik 0,09 TL dir.

MKK Uyelik giris aidat1 asagidaki sekilde ilan edilmis olup, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas:
A.S. halihazirda MKK iiyesi oldugu i¢in varant ihracinda yeni bir 6deme sbz konusu

olmayacaktir.
MKK OYELIK GiIRIS AiDATY
- v Ucret Ucret
Uye Tiirii Bazi (TL) Aciklama

# Hisse senedi, varant ve OSBA
ihraccist olarak dyelik tesisi igin ayr

Ihraggi Uyeler | Sabit 7L 20.000 TL ayn Geret alinmaz.

a. [zahnamenin Ticaret Siciline Tescili ve TTSG ilan: — Tahmini 2.500
b. Izahnamenin Noter Onayi — Tahmini 300
IMKBye kotasyon icin Sdenmesi gereken tutar** | el '
a. Bir yillik dénemde ihra¢ edilmek fizere Borsa kotuna alinan varantlarm toplam

itibari degeri tizerinden onbinde bir oraninda kota alma ticreti
Soz konusu kota alma iicreti 1.000 TL den az olamaz 1.000

b. Daha sonra ihrag edilerek islem gormeye baslayacak varantlarda her ihrac icin

sabit kota alma iicreti 500
c. Kotta kalma iicreti 1
d. Her bir ihragct i¢in bir y1lda 6denecek toplam varant iicret tutar: 50.000 TL'yi

gegemez. |
e. Varant alim satimlarinda Hisse Senedi Piyasasinda uygulanan borsa pay1

tarifesi; piyasa yapicilarinin kotasyon emirleri vasitasiyla gerceklestirdigi varant

alim satimlarinda ise sadece piyasa yapici icin Hisse Senedi Piyasasinda

uygulanan borsa payi tarifesinin yarisi uygaang, (viizbinde 0.5) 372




MKK i¢in ddenecek {hraggt hizmet bedeli **#* 5

Varanttarin Kurulea onayl sirkillerler vasitasiyla satisa sunulmasindan alt
3y sonra baslayarak ddenecek 3PK Kurul kayit icratit* 2.300

*MKK thrag maliyeti:

Kaydi Sermavye Piyasas: ihrac Hizmetleri

Ucret / - ..

- Ucret Bazn | Oran USETL;;“& Aciklama
i {%00)
-~ Ust fimit ISIN ve istem bazinda

Kayden uygulanir,

r‘?f:*glr?tnAdeti E 1 1.500 » Bir ihracoinin, yillik olarak
: ddeyecedi toplam ihrac ereti
i 40,000 TL'yi gecemez.
i

** [MKB tarafindan yayinlanan 5.0cak.2010 tarih ve 318 sayil "Aract Kurulus Varantlarmin
Borsa'da Kotasyonu ve Islem Gormesine iligkin Usul ve Esaslar" konulu genelgenin 5.
maddesinde borsa kotuna alinma iicretleri ve borsa paymdan bahsedilmektedir. 5.Ekim.2010
tarth ve 347 sayili genelgenin 2. maddesi ile yeniden diizenleme yapilmasgtir.

% Vade sonu nakdi uzlagmaya konu parasal tutar iizerinden ddenecek olup, net maliyet vade
giinii belli olacaktir,

ihrace: Hizmetleri

ticret Qran
. Bazi | (%00) | U
Islem (TL) Actklama
Alt limit |
Varant Nakdi | Gdenen 5 500 > ;g;fgg”ﬁ;f:: a,:’,:f.’t’k'a” istem
Uzlasma Tutar Ust *
limit
25.000

#**#[lgili SPK Tebliginin 42. Maddesine yer alan agafidaki bendler dogrultusunda gerekli
hesaplamalar yapilacaktir.

MADDE 22 - (1) c¢) Vamntlann Kurulca onayh sirkiilerler vasitasiyla satiga

sunulmasindan alt: ay sonra; )
ca)Bu sire  boyunca her bir islem giiniinde iin sonu
netlestirllmif bakiyelerin dikkate alinmast suretiyle hesaplanan tedaviilde bulunan varant
say1si Ikars: astirilarak, tedaviilde bulunan varant”sayisinin en yiiksek oldugu giin "azami
tedaviil giinii”,
cb)Bu siire boyunca her bir iglem giiniinde varantlarm agirliklt  ortalama
fiyatlarinin ortalamasi "satig fiyati", = svowvamm,
ccPSgt;,s fiyatindan varantin itiher
"diizeltilmis sati§ fiyat:", L
.
4
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cidrak Rapul adilies Varant Gyaumn oluymadign islem giinleri sans yavnm belidlenmesinde
hesaba katiimaz.

ol arediiar azami tedavl gindndekn varant s ile dizeiilmis saus aunin
sarpilmasy suretivle hulunan tutar Gzerinden Kanun'da belirtilon oran nispetinde belirlenecck
deretl, altr ay ik ddnemi zleven 6 iy gunit igerisinde Kurul adina acian hesaba yaurirlar, gl
dJekontlarin ve hesaplama tablosunun bir Srnegi aynt giin Kurul a ifetilie.

¢) (QP bendinde yer alan iglemlerin yapilmasini miiteakip alti aylik dénemler itibariyle;

¢a) [lgili dénem igin gecerli olan azami tedaviil giiniindeki varant sayist, bir 8nceki dénem
itibariyla %’(e(_:erll olan azami tedaviil giinlindeki varant sayisi ile karsilastirilir.

¢b) Yapilan kargilagtirma sonucunda bir Snceki déneme gore azami tedaviil glinlindeki
varant sayisinda artis varsa, o giinkii varant sayisi, bu defa daha dnce kayda alma ticrefi ddenmis
varant sayist ile karsllastmflr. )

¢c) Kayda alma tcreti ddenmis varant sayisina gore de bir artis oldugunun belirlenmesi
halinde, arad)z;ki fark ilgili d6nem igin gegerli difzeltilmis satis fiyati ile ¢arpilir ve bulunan tutar
tizerinden tizerinden Kanun'da beﬁrti en oran nispetinde belirlenecek icret ihragcilarca ilgili
dénemi izleyen 6 is giinii icerisinde Kurul adina acilan hesaba yatirilir. [lgili dekontlarin ve
hesaplama tablosunun bir 6rnegi aym giin Kurul'a iletilir.

-(2) Varantin vade sonunun alti aylik dénemlere denk gelmemesi halinde, bu maddenin
birinci fikrasmin (¢) bendinde ifade edilen islemler vade bitiminde yapilir.

3.10. Varant satin alan yatirimeilarm katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Varant satin alacak yatmme, islem yaptig: kurumun belirledigi aracilik komisyonuna, MKK
tarafindan alman saklama komisyonuna ve vade sonunda nakdi uzlagsma séz konusu.olursa
ilgili MKK hizmet bedeline katlanmak zorundadir. MKK hizmet bedelleri asagida yer
almaktadir:

Saklama Hizmetleri

. Yikiik
Ucret Baz: Oran Agiklama
{%00)

» Piyasa degerlerinin hesaplanmasinda, ikinci seans
kapanw fiyatlar kullaruhr, Ikinci seans kapanss
fiyatlan  bulunmadifi  durumda son  islem
gOnandeki kaparg fiyat: alinir.

~ MKS'de ihrag ve halka arz amaciyla kullanilan dye

125 havuz hesaplar, fiziki bilinmeyen ortak hesaplan,

! TCMB omnibus hesabi ve IMKB'de gercekiestiriten
istermierin takasi amaciyla Takasbank nezdindeki
agilmg hasaplar saklama komisyonundan muaftir,

» Hakkinda iflas veya tasfiye karan bulunan
sirketlarin menkul kiymetleri igin saklama lcreti
alinmez.

Piyasa Degeri

A
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takit Jdeme Hizmetleri

slam Uerst  Oran icikiama
e 3azi {e0Q0) i

%Varaﬂt Nakdi : Odenen 1
Uzlasma ¢ Tutar '

3.11. Bagvuran yatinmeilar tarafindan satis fiyatmn iizerinde 6denen tutarlarin iade
esaslar1 hakkinda bilgi: Yoktur

3.12. Varantlarin yatirimer kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategoriler
hakkinda bilgi; bagvuranlara tahsis edilen miktar: bildirme siireci ve bildirim yapilmadan
once satisin baslayip baslamayacagmn belirtilmesi: Yoktur

3.13. Halka arz edilecek varantlar &izerinde, bu araclarm devir ve tedaviiliinii kisitlayicx
kayitlarin bulunup bulunmadig: hakkinda bilgi: Yoktur

3.14. Borsada islem grme ile ilgili bilgiler:

a) Varantlarin Borsada islem gérme esaslarna iliskin bilgi:
Ihrag edilen varantlar IMKB'nin 5 Ocak 2010 tarihli “Araci Kurulus Varantlarinin borsa’da
Kotasyonu ve Islem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkindaki 318 sayill Genelge”
uyarinca Kurumsal Uriinler Pazarinda (KUP) islem gbrecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 64.10.2009 tarihli karan ve Borsa’ya (IMKB) gbnderdigi
08.12.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1515-13933 sayih yazist dogrultusunda, SPK’min Seri III,
No: 37 sayili Teblig’in agagida yeralan 16. Maddesi uyarinca, Kurul kaydina alinan Araci
Kurulug Varantlainin Borsa kotuna alinmast ve IMKB biinyesindeki Kurumsal Uriinler
Pazan’nda iglem gérmesine iliskin usal ve esaslar IMKB’ nin 24 Aralik 2009 tarih ve 1311
sayilt Yonetim Kurulu karan ile belirlenmistir. Ardindan Araci Kurulug Varantlarinin Borsa’da
kotasyonu ve iglem gérmesine iligkin usul ve esaslar IMKB/2-GDD-10.06.02-107 sayili 318
nolu IMKB Genelgesi ile diizenlemigtir. S8z konusu genelge IMKB’nin internet sitesinde
(www.imkb.gov.tr} yer almaktadir.

SPK Tebligi(SERI: 111, NO: 37)
MADDE 16

(1) Varantlarin alim satimi, Kurul’un enayi iizerine Borsa mevzuat: gergevesinde belirlenecek
iglem esaslan kapsaminda Borsa’nin uygun gérecegi ilgili pazarda piyasa yapicilik esasina
dayali olarak yaptlir.
(2) Ihrag edilecek varantlarin Borsa’ya kotagyesesm
basvuruda bulunulur. g
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(31 Borsa'da silem goven varandarm islem sirasimin tpatiimasia iliskin esaslar Borsa
tarafindan belirlenir.

41 Varandaom alim saumina wscihie shm osaum aracihgr verki heluesine sahiip  aract
surlhTHdTCa - apili

Aract Rurumiarn ma;luzlemie varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve
sézlesme yapmadan 6nce varantlann isleyis esaslarint ve getirdjgm e yiikiimliilikleri ve sz
konusu islemlerin riskierini agiklayan ve igerigi Tiirkiye rma@&” Araci Kuruluslar
Birligince belirlenen “varantlara iliskin risk bildirim

miisterilerine vermeleri zorunludur.

Bu sirkiilerde belirtilen TSKB doviz varantlar IH{ f'gwgé yigﬁa;y inde IMKB’de. islem
girmeye baslayacaktir.

¢} Ihrac edilecek ve Borsada islem gbrecek aym nitelikteki varant grubundan varantiarin
halen islem gérmekte olduklar tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi: Yoktur

d) Borsada islem goren varantlarin hangi durumlarda islem sirasinn kapatilabilecegi
hakkinda bilgi:

Aract Kurulug Varantlarinin Borsa’da kotasyonu ve islem gérmesine iliskin usul ve esaslarin
diizenlendigi IMKB/2-GDD-10.06.02-107 sayili 318 nolu IMKB Genelgesinin  16.
Maddesinde “varant swralarinin gegici olarak igleme kapatilmasi” ile ilgili sartlardan
bahsedilmektedir. Asagida detaylari verilen s6z konusu madde IMKB’nin internet sitesinde
(www.imkb.gov.tr) yer almaktadir:

* Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirtmer cikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapict Borsa Bagkanlifindan ilgili oldugu varant siralarimin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanliginca degerlendirilir.

. Plyasa yapiciun faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapici olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakl gerekg:eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirasi
gecici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig'de belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist
atanmasina iligkin yeni bir karar almmadi1 siirece), varantin islem sirast vade sonuna kadar
kapali kalir.

* Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikiimliliklerini yerine getirememesi, ihracci ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihragcinin tiim varantlan isleme
kapatilir.

Ayrnica dayanak varlik olan USD/TL kuruna iliskin herhangi bir sebepten &tiirii spot ve valérlii
piyasada saglikli fiyat olusmamasi . e __jv izk1d1tenm yok olmasi halinde ilgili
varantlarin islem sirasi kapatllabllecekti N
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3.15. Halka 177 sivXillerlerinin ilan edilecesi verler:

LNVAN . ADRES . TELEFON NO
Tiirkiye Sinat Kalkinma : Meclisi Mebusan Cad. No: 81 (£12) 334 50 50
Bankas1 A.S. Findikli-Istanbul
Yatirim Finansman Menkul Nispetiye cad. Akmerkez E-3 (212) 317 69 00
Degerler A.S* Blok Kat:4 34337

Etiler/[stanbul
Tiirkiye Sinai Kalkinma Cumhuriyet Bulvari Alan Apt. (232) 463 12 00
Bankas1 A.S. Izmir Subesi No:140,K:1 35220 Izmir
Turkiye  Swinai  Kalkinma | Aziziye Mah. Piyade Sok. B | (312)441 7522
Bankasi A.S. Ankara Subesi | Blok No:3/7 Cankaya /Ankara

*YFAS Sube ve irtibat biirolarinda sirkiiler ilan edilebilecektir.

Ayrica sirkiilere www.tskb.com.tr ve www.yfas.com.tr, www.kap.gov.ir internet sitelerinden
de ulastlabilir.

3.16. Halka arz ile ilgili menfaatler ile stz konusu menfaatlerin niteligi, bu menfaatlerden
yararlanacak kigiler ve menfaatlerin ¢atiszp catismadig hakkinda bilgi:

Ihrageinin varantlarin halka arzindan dogrudan ve dolayli menfaati yoktur.
3.17. Ihraceiya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi:

TSKB Moody’s Notlars ve Tammlar:

TSKB Notlan1 (17 Mayis 2011 itibariyle)

Goriiniim(Uzun Vadeli Yabanci Para Ihragei Notu) : Pozitif
Uzun Vadeli Yabanci Para Ihragc1 Notu : Ba3

Kisa Vadeli Yabanct Para [hracc: Notu : NP

Uzun Vadeli Yerel Para [hracci Notu : Baa2

Kisa Vadeli Yerel Para Ihracc1 Notu : P-2

Mali Giig Notu : D+

Uzun Vadeli {hrace: Notu
Baa

Baa ile derecelendirilen bankalar yeterli kredi kalitesi arz etmektedir. Ancak, ¢ok uzun vadede
belirli himayeci unsurlarin yoksun!

olabilir.

Ba
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34 ile derecelendirilen bankafar Kesin olmayan redi kalitesi sunabilir, 82 konusu bankalarin
mevduat vitkkiimliiliiklerini tam zamaninda verine getirmeleri belirsiz olabilecedinden gelecekte ivi
Lornnmang olur

Not : Moody's. Aa’dan Caa’ya uzanan genel kredi kategorilerine niimerik niteleyici ofan 1,2 ve 374

ekler. 1 séz konusu derecelendirmede en fist seviyede oldugunu gdsterirken, 2 orta seviyelerde, 3
ise alt seviyelerde oldugunu géstermektedir.

Kisa Vadeli Thracer Notu

P-2
P-2 ile derecelendirilen bankalar giiglii kredi kalitesi ve kisa vadeli mevduat yikiimliilitklerinin
zamaninda 6denmesi agisindan giiglii yeterlilik sunmaktadir.

NP
NP ile derecelendirilen bankalar zayif kredi kalitesi sunarken kisa vadeli mevduat
yikiimHiliiklerinin zamaninda gergeklesmesi agisindan belirsizlik sunmaktadir.

Mali Gii¢ Notu

D

D ile derecelendirilen bankalar, olanak dahilinde bazen dis kaynakli destek gerektirmekte olup,
makul 6lgiide yapisal mali giig sergilemektedir. S6z konusu kurumlar agagidaki faktorlerden bir ya
da birkagi ile sinirlandirilmigtir; giisiiz faaliyet imtiyazi; bir ya da bir kag agidan yetersiz finansal
temeller veya 6ngériilemez ve istikrarsiz faaliyet ortamu.

Not : “A” kategorisinin altindaki derecelerde “+” ve “E” kategorisinin altindaki derecelerde “-
niteleyicisi ara kategorilere giren derecelerdeki bankalart ayirt etmek icin eklenir.

Not Goriinimi

Kredi notunun orta vadede nasil ySnlenecegine dair iliskin Moody’s goriisiidiir. Dort kategori yer
almaktadir; Pozitif (POS), Negatif (NEG), Duragan (STA) ve Gelismekte (DEV).

TSKB Fitch Ratings Notlart ve Tannmlar:

TSKB Notlar1 (9 Mayis 2011 itibariyle)

Yabanci Para cinsinden
Uzun vadeli temerriit derecelendirmesi: BB+ (goriintim pozitif)
Kisa vadeli temerriit derecelendirmesi: B .
Bireysel notu: C/D .
Destek notu: 3 )
{h«
- u,,sm\\ t

Yerel Para cinsinden

TURKIE SINAJ KALKINMA RANKAQ A. S




Uzun vadeli temerriic derecelendiomesi: BB+ (gériiniim postis
Kisa vadeli temerriit derecelendirmesi: B
Eolunal ol A - fgdrinim tirngdan)

Fitch Ratings’in Not Tanimlar::

o Yabanc ve verel para birimleri icin Uzun Vade Kredi Notu:

Notlandirma &lgegi: Yarrim notlar: (AAA, AA, A, BBB, BBB), Spekilatif Notlar (BB, B, CCC,
CC, G, DDD, DD, D)

AA: Cok yitksek kredi kalitesi. ‘AA’ notu ok diigiik kredi riski beklentisini belirlemektedir. Odeme
yikiimliilitklerini zamaninda kargilama kapasitesi ¢ok giiclii olanlara isaret eder. Bu kapasite
degisen is ve ekonomik kosullardan az etkilenebilir, risk unsuru diigiiktiir.

BB: Spekiilatif. ‘BB’ notu kredi riskinin olugabilecegini, dzellikle zamanla ekonomideki olumsuz
gelismelerden  etkilenilebilecegini gosterir. Fakat, is ve finansal alternatifler finansal
yikiimliliiklerini yerine getirmeye yetebilir. Bu kategoride degerlendirilen, tahvil ve senetler
yatinm kategorisinde degildirler.

B: Yiiksek diizeyde spekilatif ‘B’ notu kredi riskinin kayda deger diizeyde varoldugunu ve sinirl
diizeyde bir giiven marjinin oldugune gosterir. Giincel olarak finansal yikiimliiiliiklerini
kargilayabilir; fakat, diizenli ddemeleri gerceklestirebilme kapasitesi, is ve ekonomik kosullarin
elverigli olmasma baglidir. ‘

o Bireysel Notlar

Uluslararas: karsilagtirilabilirlige sahip bunotlar, bankanin tamamen bagimsiz olmasi durumunda,
herhangi bir dis destege dayanmadan bakanin durumunun degerlendirmesini yapar. Bu notlar
bankanun risklerini, risk ySnetimini ve riskalma egilimini incelerken, dis destege olabilecek ihtiyaci
hakkindaki Fitch yorumunu belirtir. Bir bankay: incelerken ve notunu belitlerken ele alinan temel
faktorler, karlilik ve bilango biitiinliigii (semayelendirme dahil), sistem igindeki yeri (“franchise™),
idaresi, faaliyet ortami ve beklentilerdir. Son olarak, bankanin boyutu (6zsermaye olarak) ve
gesitliligi (farkli cografi ve ekonomik almlara olan miidahilligi bakimindan) ve istikrar dnemli
diger unsurlardir.

Bes not bulunmaktadir: A, B, C, D, E. Bes not arasinda gecismeler olabilir. A/B, B/C, C/D, ve D/E
gibi.

C: Yeterli bir bankay: ancak birkag sorunlaalwiqi gunu belirtir. Karlihik ve bilango biitiinliigi,
imtiyazlari, yonetimi, faaliyet ortam: ve beklep eri,ﬁhlgl@a az1 endiseler olabilir.
‘g 3
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D: leten veva distan kaynaklanan bazi zayitliklar: ofan bir bankay: belirtir. Karlilik ve bilanco
Stlindigh, imne st cdnetimi, Sadiyec artamy ve neklennior wakkinda eadigeler vardie, o ikselen
styasalardaki bankalnr dis etmenlerden kaynaklanan zaviilikiarla daha cok karstasmaktadiriar,

s Destek Notlan

Destek Notlarimn Amact ve Fonksiyonlarr: Fitch’in destek notlan, potansiyel bir harici destek
kaynagmm (iilkenin veya kurumsal sahibin) bankay: desteklemeye olan efilimi ve kabiliyeti
hakkindaki yorumudur. Destekleyebilme kabiliyeti, Fitch’in potansiyel destek¢iye ait olan Fitch’ten
alinmig hem yabanci para hem de uygun oldufu durumlarda yerel para uzun vade bor¢ notu
tarafindan gdsterilir. Destek notlari uzun vade notlarma dogrudan bagl olmasina ragmen bir
bankanin kredi kalitesini degerlendirmez. Daha gok bankanin ihtiyaci oldugunda destek goriip
géremeyecegi hakkinda Fitch’in yorumudur. Bu notlanin gerekgeleri ilgili makamlarla yada
sahiplerle tartisilabilir olsa da, yalnizca Fitch’in fikirleri oldugu belirtilmelidir.

Zamamnda ve Etkili Olma Ilkesi: Fitch’in Destek notlari gerekli ‘destegin’, hem yabanci para
cinsinden hem de gerekli oldugunda yerel para cinsinden zamaninda yapilabilme varsayum tizerine
kurulmugtur. Tanimlar aym zamanda gerekli destegin yeterli oldugu dlciide, bankanmn kriz ortamini
agana dek finansal yiiklimliliiklerini yerine getirene kadar siirdiiriilebilecep; varsayimina dayanir.
Yerel Para veya Yabanci Para ve Yiikiimliliikler ve Kapsanan Finansal Enstrimanlar: Ozellikle
belirtilmedgi siirece “destek” kelimesi gegtiginde, destegin yabanei para cinsinden olacag:
anlagilmalidir. Temel olarak asagidaki yikiimliliiklerinin desteklenecegi varsayilir: Oncelikli borg
garantili yada garantisiz), sigortalanmis ve sigortalanmamis mevduatlar dahil (perakende, toptan
ve interbank), tiirev araglarindan olugn ve yasal olarak icraya verilebilir garantiler ve
tazminatlardan dogan yiikiimliiliikler, kredi mektuplari, vadesi gelmis senet defterleri, aval
hesaplar; ticari alacakiar ve mahkeme kararl: yiikiimliilikler. Benzer sekilde, asagidaki
yiktimliiliklerin Gilke destegi durumunda desteklenmeyecesi varsayilir: Riichan hakli hisse
senetleri, hibrid sermaye (tier 1 ve “upper” tier 2), Rezerv Sermaye Enstriimanlart (RCI), ve
RCPlerin tiirevleri, imtiyazsiz hisseler. Ayrica, menkullestirmelerdeki ahlaki sorumluluklar
desteklenmeyecektir. Ikincil 6ncelikli besglara devlet destegini Onceden bilmek zordur, béyle
zamanlarda durumlar incelenerek, farkli dmumlardaki yargilar gézéniine alinir.

Yitkselen Piyasalardaki Destek Notlary: Geligmis iilkelerin aksine, yiikselen piyasalardaki devletin
ve sahiplerin bankalara verebilecekleri destekler birgok zayiflatict dis etmenden etkilenir. Sonug
olarak, yiikselen piyasalardaki bankalarm Destek notlari ve uzun vade not tavanlamn, gelismis
iilkelerdekinden daha degisken olacaktir. Boyle ekonomilerdeki bir baska biiyiik tehdit unsuru ise,
“miicbir sebep (force majeure)” tir. Omek olarak, yabanci para hesaplarina merkezi hitkiimetin el
koymasini gerektirecek gelismeler, bamka mevduatlanimi dondurmalar, Sdeme sistemlerine
mildahaleler, islerin istimlaki veya savag sayilabilir. Bu tiir riskler, sézkonusu iilkenin notuna
yansitilmistir ve {ilkenin destekledigi durznlarda destek notuna dogrudan ya da kurumsal destegin
oldugu durumlarda iilke tavan ile dolayli yeldan yansitilmistir.

Olgit ve Mefodoloji: Tki tiir potansiyel destek
Banka sahibi olan bireylerin ve ailelelerin defTel

onooriilmektedir: iilkeler ve kurumsal sahipler .
frik,@‘}ag;l kendini koruma duygulan ve iggiidiileri
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sebebyle destek egilimini tabmin dilemez kilacagindan dolave. hesaba kanimamisticc Onlarin ayni
zamanda destek kabiliyetleri de tahmin edilemez. Asagidaki kriterler silkelerin vova kurumsal
st bankadara destel cgiiimin dlemes on Ul

Paiter deviet veya biclesik Jdeviet destegi icin fic zenis olglt kategorisi vardir: Devier varantilen <o
taahhiitlert, devletle olan iligkiler ve bankanin devlet igin onemi.

Kurumsal sahip ve sahipler igin dort genel 6lgiit kategorisi vardir: Garanti ve taahhiitler, kontrol
yiizdesi, sahibin tiirii, ve de bankanin sahipleri i¢in olan nemi.

Not Slcegi: 1 —5

3: Ds destek ihtimali mékal seviyede olan bankay: gosterir. S6zkonusu destegin sahibinin destekleme
egilimi ve kabiliyeti konusunda endiseler vardir. Bu destek ihtimali en az uzun vade ‘BB-’ notuna
denk gelmektedir.

3.18. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@ina iliskin bilgi:
a) Piyasa yapicimn unvan: Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslari hakkinda bilgi:

SPK’'nmin Seri III, No: 37 sayih Teblig’in agagida yaralan 17. Maddesi uyarinca, varantlarin
Kurul kaydina alinmast i¢in yapilan bagvuru sirasmda ihrage: tarafindan bir aract kurum piyasa
yapict olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir. Varantlarda piyasa yapicist olabilecek aract
kurumlara iligkin sartlar Kurul tarafindan belirlenir. Piyasa yapic1 iiyeler (Borsa tarafindan
hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmus olan “Piyasa Yaprcilik Taahhiitnamesi®ni imzalamak
zorundadir, aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine baglayamazlar. “Piyasa Yapicilik
Taahhiithamesi”ne aykir1 davranan ifivelerin piyasa yapicilik gorevine Borsa yonetimince son
verilir. -

SPK Tebligi(SERI: I1I, NO: 37)
MADDE 17-(1) Varantlarin Kurul kaydma alinmasi igin yapilan bagvuru sirasinda ihracci
tarafindan bir aract kurum piyasa yapiasi olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir,
(2) Piyasa yapicisi araci kurumlarin;
a} Turev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesine sahip olmast,
b) Ozsermayelerinin 15 milyon TL’des fazla olmast,
c) Piyasa yapicilifn ile ilgili is ve flemlerin yiirlitiilmesini saglayabilecek, bu faaliyetlere
elverisli mekan, teknik donamim, belge kayit diizeni ve i¢ kontrol sistemi ile yeterli sayida
yOnetici ve ihtisas personeli ile diger personeli saglamis bulunmast,
¢) I kontrol sistemlerinin isleyisi ve prosediirlere uyumu konusuyla ilgili olarak Kurul’un
bagimsiz denetim standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde yillik bazda diizenlenecek
6zel amagh bagimsiz denetim raporunz Kurul’a ibraz etmis olmast,
d) Piyasa yapicihgma iliskin yiikiimliiklerinin yerine getirilmesinde Kurul ve Borsa ile
koordinasyonu saflayan “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey Lisansi™na ve “Tiirev
Araglar Lisansina” sahip tam zamash ¢aligan ybnetici pozisyonunda bir personelin Araci
Kurum biinyesinde ¢alisiyor bulunmast gerekmektedir.
(2) Bu fikrada belirtilen gartlar; tastyan Mﬁgwumlarln, ihrag ettikleri varantlarda piyasa
yapict olmalar mitmkiindiir. Ny {0 H‘i
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{3} thragei dle piyasa yapiet arasinda piyasa yapiciigin Kapsamnt ve sartlarini belirfeyen vir
sozlesme vapihr. Pivasa ~apicdhin Rapsanunda pivasa yamesst wact kurum likidite saglamak
irere, gl pivasa dlizenfemelert gergevesinde  surekli ahimesatim Rotasyonu  sermek
wrindadiv. Alim o saim hotassena s come zorunhiugu, Borsa mevzuatinda see alan olaganistii
durumiarin imeydana gelmesi veya miicbir nedenlerin ortaya ¢ikmast durumunda ortadan kalkar.
Piyasa yapicist bu durumu derhal Borsa'ya bildirir.

(4) Piyasa yapicithi@ina iliskin esaslar, Kurul'un uygun gériisii {izerine Borsa tarafindan
belirlenir.

(5) Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici va da sirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi halinde ihragc
tarafindan 3 i giinil icerisinde yukandaki sartlari saglayan bir araci kurum piyasa yapicisi
olarak belirlenir ve Kurul’a bildirilir. Kurul tarafindan 5 is giinii icinde aksi bildirilmedigi
takdirde ilgili aract kurum piyasa yapicis1 olarak atanur.

3.19. Varantlarmm satignm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:IIl, No:37 sayili Tebligi’nde belirtilen haller ile birlikte
varantlarin satiginin hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi ya da
ertelenebilecegi ile bu sartlarin gergeklesmesi durumunda bunun ne sekilde kamuya
duyurulacagina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

sdz konusu tebligin;

4. Maddesinde (6) Varantlarin satis1 swasinda, ihragcl veya garantér kurulusun derecelendirme
notunun ilk fikrada belirtilen notun altma diigmesi durumunda, varant ihraglari Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kamlca izin verilmez. Thrag edilmis ve islem gormekte olan
varantlar ise iglem gérmeye devam eder;

6. Maddesinde (7) Kurul, Kanun’un 22/b maddesi uyarinca varantlarin satisina miidahale ederek
satis islemlerini gegici olarak durdurabiir;

7. Maddesinde (6) Kayda alman varmtlarin satigindan vazgegilmesi halinde durum Kurul’a
bildirilir;

denilmektedir.

Kurul kaydma alindigi halde sirkiiler yaynlayarak satigina ¢ikilmayan varantlar icin olasi
sebepler temel olarak dayanak varligm spot piyasasindaki gelismelerdir. Dayanak varligin spot
piyasasini etkileyecek ekonomik ve siyasi gelismeler, dayanak varligin spot ve vadeli
piyasasinda yasanabilecek likidite msullarindaki olumsuzluklar 6mek verilebilir. Savas,
ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiisti olaylarin
ortaya ¢itkmas: durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri gergevesinde tasarruf shiplerine bilgi verilmesi suretiyle varantlarin degeri
hesaplanmayabilir ve alim satimlar dadurulabilir. Ek olarak, ihragciya yonelik yapisal cesitli
degisimler de varant ihracindan vazgegimesing.sebeg
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cukandaki sartlann gergeklesmest urimanda,  varantann ausimn iptal sdildis,
durdurnldugn va da ertelendigi www.tskb com.ir ve www.vfas.com.tr internet siteleri e,
the kamuva urulacakar,

3.20. Yatirrmellara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri
gekilebilecegi siire:

Dogrudan sati§ olacag igin taleplerin geri cekilmesi miimkiin degildir.
3.21. Hesaplama kurulusu: Varant hesaplamasi ihrager kurulus tarafindan yapilacaktir.

3.22. [hragemin veya menkul kiymet sahibinin girisimiyle erken itfa ongoriiliiyorsa, erken
itfa kayit ve sartlary:

Ihrag edilecek varantlarda erken itfa Sngdriilmemektedir.

3.23. Thracenin ihra¢ sonrasinda ihrag sonucuna iliskin bilgi vermeyi diigiiniip
diisiinmedigi hakkinda bilgi:

Izahname ve sirkiilerin kamuya duyuraldugu platformlarda gerekli goriilmesi halinde TSKB ve
Yatirim Finansman tarafindan ihrag sonucuna iliskin bilgi verilebilecektir.

3.24. Diger hususiar: Yoktur
4. VARANTLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriigler yliriirlitkteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu yorumlarin
dogrulugu garanti edilmemekte, yiirfidiikteki mevzuatin bagka tirlii yorumlanmas: durumunda
olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolayr TSKB sorumiuluk almamaktadir.
Yatirimeilar araci kurulug varantlarinda yapacaklar islemler éncesinde vergi danismanlarindan
kendi vergi durumlarini 6grenmeli ve yatinim kararlarini buna gére almalidirlar.

a) Aract kuruluslar tarafindan jhmg edilecek ve IMKB’de islem gorecek olan Varantlar
hisse senedine veya hisse senedi endekslerine dayali olmas: durumunda, Varantlardan
tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin % 0
(s1fir) oraninda stopaja tabi tuteimas: gerekmektedir.

b} Ancak, hisse senetlerine ve ksse senedi endekslerine dayali olmayan (6rnegin faiz,
dgviz, altin vb. dayanak varlikl} Varantlardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesine iliskin 30.09.2010 tarih ve 2010/926
sayih Bakanlar Kurulu Kararr’sda (BKK) bahsedilen hiikiimlerden yararlanilamayacagi,
s6z konusu gelirlerin miikefiefler bazinda asagidaki tabloda yer alan oranlarda
vergilendirilmesi gerektigi diigimiilmektedir:

ba) % 0 (sifir) oraninda stopaj uygulanacak yatimeilar:
I- Tam miikellef sermaye girkgt&tiyy: ;\
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jellef :ermaye sirketleri,

- Tirkive'de kuruiu vatirnm fon ve ortakliklar.
- biirkive de Rurolu vanrmm don e ortakliNlanna benzer yabaner onlae

Mitinhasiran menkul Leomet s figer sermaye piyasast aract gendlen e

deger artist kazanglart elde <tmek ve bunlara bagh haklar kullanmak
amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gdre kurulan yatiim fonlar ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenen yatirimetlar,

277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tebligi ile Tiirkiye’de miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan simrl sorumlu ortakhklar, iilke fonlar,, kurum ve
kurulus fonlanm ve yatiimer kuruluglari gibi yabanc: kurumsal
yatirimeilarn tlimii 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’na gbre
kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari ile benzer sayilmistir.

bb) Yukarida sayilanlar diginda kalan diger yatinmeilarin (tam miikellef gercek kisiler
ve dar miikellef gergek kisiler dahil) IMKB’de islem g&recek olan hisse senedi ve hisse
senedi endeksine dayali olmayan araci kurum varantlarindan (Bankamizin dévize dayal
varantlart  dahil) elde ettikleri gelirler fizerinden % 10 (on) oraninda stopaj

uygulanacaktir

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BiLGILER

TSKB Uluslararas: kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings tarafindan 9 Mayis 2011°de

degerlendirilmistir.

Fitch Ratings Genel Miidiirliiklerinin Adresi:

One State Street Plaza
NY 1004

New York ABD

Tel: + 1212 9080500

30 North Colonnade, Canary Wharf

E14 5GN
Londra, Ingiltere

Tel: +44 203 530 1000

Fitch Ratings Tiirkiye
Fitch Turkey Finansal
Is Kuleleri Kule 2

Kat :4

34330, 4. Levent
Istanbul/ TURKIYE
Telefon : +90 212 279

Fax: +90 212 279 0546

iletisim bilgilerd
Derecelendirme Hizmetleri A.S.
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[leili uzman isimleri asagida ver almaktadir:
Sirda Oamaen

e Dow

TSKB Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s tarafindan 17 Mayis 2011°de
degerlendirilmistir.

Moody’s Genel Miidirliik adresi:
An der Welle 5

60322 Frankfurt am Main
Almanya

Tel: 069 70730-7

Ilgili uzman ismi asagida yer almaktadir:
Arif Bekiroglu
Carola Schuler

Derecelendirme Kuruluglan Seri:VIII, No:51 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti
Ve Derecelendirme Kuruluslarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 19. Maddesi uyarinca bagimsizligi
ve gikar ¢atigmalarindan kaginilmasim saglamakla miikelleftir.

Derecelendirme raporunda gérev alan analistler;

Thrager tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da ihragcinin
menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip olmadiklarin,
b) Ihragci tarafindan daha énce istihdam edilmediklerini ve ortakliktan herhangi bir iicret
almadiklarimi,

¢) Ihragcinin yénetim ve denetim organfarinin herhangi birinde {tye olmadikiarim

d) Ihraccinin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan araci kuruluslar ile baglantilarinin
olmadiZim belirtmiglerdir.
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O, SORUMLULUK

fanan etk ve sovualululdarimz dahibnde <o pdrevimiz gecgevesinde bu ariiier o
eklerinde ver ifan bilgilerin ve verilerin gercege uvizun nldugunuy ve sirkdlerde ou
bilgilerin anlamuni degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tirli makul

Ozenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
Yetkilisi
Adi, Soyadi, Gérevi, imza
Onur Yurtsever

Kurnmsal Fnansman Yénetici . " .
SIRKULERIN TAMAMI

Sorumlu Oldugu Kisim:
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